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Atualizacao para o 4° Trimestre

1. Programa de Financiamento para 2025: 4° trimestre (atualizacao)

A 30 de setembro de 2025, a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP)
anuncia a atualizagdo, para o 4° trimestre de 2025, do Programa de Financiamento da
Republica Portuguesa.

As emissdes de Obrigagbes do Tesouro (OT), até final de setembro de 2025, foram de 20,6
mil milhées de euros, encontrando-se o programa de financiamento deste instrumento
concluido.

O financiamento liquido através de Bilhetes de Tesouro (BT) espera-se que registe uma
redugdo em 2025, de uma estimativa no terceiro trimestre de 4,6 mil milhdes de euros para
2,7 mil milhdes de euros.

2. Emissao de Obrigacoes do Tesouro (OT)

Apesar de ndo serem esperadas emissdes adicionais de OT, no ultimo trimestre, o IGCP
podera explorar a realizacao de leildes de venda ou de troca/recompra, de forma a garantir o
eficiente funcionamento do mercado, o interesse dos investidores nos varios setores da curva,
e a liquidez da curva de OT.

3. Emissao de Bilhetes do Tesouro (BT)

O calendario e montantes indicativos dos leildes de BT a realizar no quarto trimestre de 2025
constam do quadro seguinte:

Montante indicativo

Instrumento Operagoes Data indicativa (milhdes de euros)
BT22MAI2026 Reabertura (6 meses)
19-Nov-25 1.000-1.250
BT20NOV2026 Langamento (12 meses)

4. O IGCP acompanhara ativamente a evolugdo das condigbes de mercado, podendo
introduzir ajustamentos as presentes linhas de atuagao.
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