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Programa de Financiamento de 2020

Linhas de Atuacéo para o 3° Trimestre

1. Atualizacdo do programa de Financiamento para 2020

19 de junho de 2020 — No seguimento da submisséo pelo Governo do OE suplementar para 2020
ao Parlamento, a Agéncia de Gestédo da Tesouraria e da Divida Pablica (IGCP) anuncia a revisédo
das metas de financiamento para o corrente ano.

De acordo com a Ultima estimativa apresentada, as necessidades de financiamento para 2020 séo
as seguintes (posicdo a 31 de maio de 2020):

2017 2018 2019 P 2020 P
[ Necessidades de financiamentodoEstado | 283 | 203 [ 192 [ 282 |
Necessidades liquidas de financiamento 10,4 7,3 9,5 20,3
Défice orcamental @ 4,8 3,7 4,0 14,8
Aquisicdo liquida de ativos financeiros &) 52 3,7 5,6 5,4
Operagdes pontuais e 0,4
Amortiza¢ées de MLP 17,9 13,0 9,7 7,9
OT+MTN @ 7,9 7,5 7,7 7,9
OTRV
UE/FMI (executado) 10,0 5,5 2,0

UE/FMI (maturidade do empréstimo)

Fontes de financiamento do Estado 283 | 203 | 192 | 282 |

Uso de depdsitos 0,4 0,5 2,5 -2,7
Financiamento durante o ano 27,9 19,9 16,7 30,9
Executado 27,9 19,9 16,7 15,2
OT+ MTN 15,1 16,4 15,7 15,4
OTRV 3,5 1,0
CA/CT/CTPM (liquido) 2,8 1,3 0,8
BT (liquido) 0,3 -1,8 -1,4 -0,2
Outros (liquido) © 6,2 2,9 1,7
Por executar 15,7
OT+ MTN 14,0
OTRV 1,0
CA/CT/CTPM (liquido) 0,1
BT (liquido) 3,4
Outros (liquido) © -2,9

Saldo de disponibilidades de Tesouraria no final do ano " mmmm

@ Défice do subsetor Estado em contas publicas para 2017-20.

® |nclui refinanciamento de outras entidades publicas (homeadamente empresas publicas). Também inclui capitalizagdo
da CGD e receitas com reembolsos de CoCos em 2017, e linhas de crédito ao Fundo de Resolugdo (nacional) e Fundo de

© |nclui outras operagdes com impacto na determinagdo das necessidades de financiamento do Estado (ex. recapitalizacdo
bancaria em 2010-13, receitas de privatizagdo).

@ nclui impacto liquido de operagdes de troca.

© I nclui centralizagdo de fundos de outras entidades da Tesouraria Central do Estado.

M Exclui contas margem associadas a instrumentos derivados.
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O montante das necessidades de financiamento liquidas do Estado, no ano de 2020, situa-se agora
em 20,3 mil milhées de euros, representando um aumento de 10,7 mil milhdes de euros face a
projecao inicial.

As emissdes de OT, liquidas de trocas, atingirdo 29,3 mil milhGes de euros, o que significa um
acréscimo de 12,6 mil milhdes de euros face a estimativa original.

O financiamento liquido através da emissao de Bilhetes de Tesouro (BT) registara um incremento
de 3,2 mil milhdes de euros, que compara com uma variacao liquida projetada inicialmente de 1,3
mil milhdes de euros.

Até ao final de maio, o IGCP ja tinha emitido 15,4 mil milhdes de OT (o que representa mais de
50% das emissdes previstas para 0 ano).

2. Emissdo de Obrigacdes do Tesouro (OT)

No proximo trimestre, o IGCP prevé emissdes de OT através da combinacgédo de sindicatos e leildes,
sendo esperadas colocagfes de 1.250 a 1.500 milhdes de euros por leildo.

Os leildes de OT terdo a participacdo dos Operadores Especializados de Valores do Tesouro
(OEVT) e Operadores de Mercado Primario (OMP) e poderédo ser realizados a 22 ou 42 quartas-
feiras de cada més ap6s anuncio do montante indicativo e linhas de OT a reabrir até trés dias Uteis
antes da respetiva data de leildo.

3. Emissado de Bilhetes do Tesouro (BT)

O calendario de leildes de BT a realizar no 3.° trimestre é o seguinte:

~ Data Montante indicativo
IS EIEAe OPEERIES indicativa EUR milhdes

BT15JAN2021 Reabertura (6 meses)

15-Jul-20 1500-1750
BT16JUL2021 Lancamento (12 meses)
BT20NOV2020 Reabertura (3 meses)

19-Ago-20 1000-1250
BT16JUL2021 Reabertura (11 meses)
BT19MAR2021 Reabertura (6 meses)

16-Set-20 1500-1750
BT17SET2021 Lancamento (12 meses)

3. O IGCP acompanhara ativamente a evolucdo das condi¢cbes de mercado, podendo introduzir
ajustamentos as presentes linhas de atuacéo.

IGCP, 19 de junho de 2020



