Regime Juridico dos Certificados de Aforro
(Decreto-Lei n© 122/2002 de 4 de Maio)

A reforma dos certificados de aforro levada a cabo em 1986 com a publicagdo do Decreto-Lei
n.° 172-B/86, de 30 de Junho, que criou a série B dos certificados de aforro, veio dinamizar
a utilizacdo mais generalizada deste produto como instrumento de aplicagdo da poupanca

das familias, de tal forma que representa hoje cerca de 20% da divida directa do Estado.

As caracteristicas da nova série B entdo criada, adaptadas na altura a forma de
funcionamento dos mercados financeiros e as preferéncias dos aforradores, revelam-se hoje
desajustadas face a evolucdo entretanto verificada neste dominio, quer no que se refere as
componentes financeiras do produto quer aos processos de emissdo e resgate. Sao de
salientar, nomeadamente, a evolucdo verificada nos mercados no que se refere aos
mecanismos de formagdo das taxas de juro, as tecnologias de relacionamento entre as

instituicdes financeiras e os seus clientes e a introdugdo da moeda euro.

Justifica-se assim que, mantendo-se o interesse do Estado em oferecer produtos para
aplicagdo da poupancga familiar, se evolua para a criagdo de produtos financeiros alternativos
mais flexiveis e ajustados ao actual contexto de funcionamento dos mercados financeiros,

revelando-se da maior preméncia reformular o regime juridico actualmente em vigor.

O presente diploma integra-se também no processo da reforma do quadro de emisséo e
gestdo da divida publica e dos seus instrumentos levada a cabo com a Lei Quadro da Divida
e com as alteracbes dos diplomas reguladores da emissdo de obriga¢cfes do Tesouro e dos
bilhetes do Tesouro, definindo o enquadramento a que esta sujeita a criagdo de novas séries
de certificados de aforro, denominadas em euros, que passa a ser feita através de portaria

do Ministro das Finangas.

Relativamente aos actuais certificados de aforro das séries A e B, o presente diploma prevé
que possam Vir a ser objecto de desmaterializacdo e introduz uma alteragéo ao regime actual
no que se refere a prescrigcdo dos mesmos em caso de morte do titular, alargando-se o prazo

para a habilitacdo de herdeiros de 5 para 10 anos.
Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da Constituicdo, o Governo decreta o

seguinte:
Artigo 1.°©

Objecto

O presente diploma estabelece o regime juridico dos certificados de aforro.



Artigo 2.°©
Nocéao

Os certificados de aforro sao valores escriturais nominativos, reembolsaveis,
representativos de divida da Republica Portuguesa, denominados em moeda com curso

legal em Portugal e destinados a captacao da poupanca familiar.
Os certificados de aforro s6 podem ser subscritos a favor de pessoas singulares.

Os certificados de aforro s6 sdo transmissiveis por morte do titular.

Artigo 3.°©

Representacao

Os certificados de aforro seréo inscritos em contas abertas junto do Instituto de Gestao
do Crédito Publico (IGCP) ou junto de institui¢cdes financeiras devidamente autorizadas

pelo IGCP, em nome dos respectivos titulares.

A subscricdo, datas de subscricdo, saldos e demais elementos reveladores da situacado
juridica dos certificados de aforro sdo comprovados por extractos de conta e de registo,

emitidos pelo IGCP.

Artigo 4.°©

Criacao de novas séries

Os certificados de aforro sdo emitidos por séries.

A criacdo de novas séries de certificados de aforro é feita por portaria do Ministro das
Financas, a qual definirhd as caracteristicas da nova série a emitir em termos de valor
nominal dos certificados, condi¢bes de subscricdo, prazo e condi¢bes de reembolso,
regime de taxa de juro e de liquidagdo de juros e montantes maximos de subscricdo por

titular.
Artigo 5.°©

Prazos e condic¢des de juro

As séries de certificados de aforro poderéo ter prazos de reembolso até 20 anos.

Os certificados de aforro poderdo vencer juros a taxa de juro fixa ou a taxa de juro

indexada ou ainda ser emitidos a desconto («cupao zero»).
A periodicidade de vencimento dos juros podera ser trimestral, semestral ou anual.

Os juros vencidos dos certificados de aforro poderdo ser objecto de liquidacdo no

respectivo vencimento ou capitalizados e liquidados na data de reembolso do capital.



Artigo 6.°©

Reembolso

1. A amortizagdo dos certificados de aforro no vencimento é feita pelo valor nominal

adicionado, quando for caso disso, dos juros capitalizados.

2. Na criagdo de uma série poderéd ser definida a possibilidade de os certificados de aforro
dessa série serem reembolsados antes da data de vencimento («resgate antecipado»),

sendo estabelecidas as condi¢gdes em que tal seré efectuado.
Artigo 7.°

Prescricao

Aplicam-se aos certificados de aforro as disposi¢cdes gerais relativas a prescricdo dos juros e

do capital de empréstimos da divida publica, constantes da Lei n.°© 7/98, de 3 de Fevereiro.
Artigo 8.°©

Garantias

Os certificados de aforro emitidos e a emitir gozam dos direitos, isen¢des e garantias
consignados na legislagdo em vigor, incluindo a isencdo de imposto sobre sucessdes e
doagbes, mas sdo passiveis de IRS, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.© 143-A/89, de

3 de Maio.
Artigo 9.°©

Processamento

O IGCP podera estabelecer acordos com outras entidades, com vista & execucdo das
operacbes de subscricdo e reembolso de certificados de aforro, incluindo a recepcdo e
pagamento das quantias inerentes a tais operacgdes, cabendo-lhe definir as condi¢cdes e as
formalidades a observar na realizagdo das mesmas e na regularizagcdo dos fluxos financeiros

delas advenientes, bem como fixar as respectivas comissoes.
Artigo 10.°

Instrucdes e avisos do IGCP

1. O IGCP estabelecera por instrugdes, a publicar na 22 Série do Diario da Republica:

a) Os procedimentos relativos a abertura e movimentacao das contas a que se refere o

artigo 3.°.

b) Os procedimentos relativos a transmissao de certificados de aforro, a que se refere o
n.° 3 do artigo 2.°.

c) O montante das taxas a cobrar aos interessados pela prestacdo de servigos conexos

com a emissdo, subscrigdo, transmissdo e reembolso de certificados de aforro,



2.

incluindo as relativas a fungcéo de fiel depositario em caso de penhora e de outras

providéncias judiciais.

O IGCP estabelecera por aviso, a publicar na 22 Série do Diario da Republica, as datas de

inicio e de fecho de subscricdo das séries de certificados de aforro.

Artigo 11.°
Aplicacdo as Séries Ae B

Fica o IGCP autorizado a tomar as medidas necessarias para proceder a
desmaterializacdo dos certificados de aforro das actuais séries A e B, estabelecendo os
procedimentos necesséarios para o efeito, mediante Instrugbes a publicar nos termos

previstos no artigo 10.°.

Sem prejuizo do regime juridico actualmente em vigor para os certificados de aforro

séries A e B, sdo-lhe igualmente aplicaveis os artigos 9.° e 10.° do presente diploma.

Artigo 12.°©

Alteracédo do artigo 7.°© do Decreto-Lei n.° 172-B/86, de 30 de Junho

O artigo 7.°© do Decreto-Lei n.°© 172-B/86, de 30 de Junho, passa a ter a seguinte redaccao:

“Artigo 7.°

1- Por morte do titular de um certificado de aforro, poderdo os herdeiros
requerer, dentro do prazo de 10 anos, a transmissdo da totalidade das
unidades que o constituem, efectivada pela emissdo de novos certificados,
que manterdao a data da emissdo dos que lhes deram origem, ou o

respectivo reembolso, pelo valor que o certificado tiver a data em que o

reembolso for autorizado.
2- (..)”
Artigo 13.°©

Alteracdo ao Decreto n.© 43 454, de 30 de Dezembro de 1960

Os artigos 18.° e 19.° do Decreto n.© 43 454, de 30 de Dezembro de 1960, passam a ter a

seguinte redaccao:

Artigo 18.°©

No caso de falecimento do titular de um certificado de aforro, podera requerer-
se, dentro do prazo de dez anos, a transmissao deste a favor dos herdeiros ou
a respectiva amortizagdo pelo valor que o certificado tiver a data em que a

mesma se efectuar.

Artigo 19.°©



Findo o prazo de dez anos a que se refere o artigo anterior, consideram-se
prescritos a favor do Fundo de Regularizagdo da Divida Publica os valores
representados nos respectivos certificados, sendo, no entanto, aplicaveis ao

caso as demais disposi¢cdes em vigor relativas a prescricdo.”
Artigo 14.°©

Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor no dia imediato ao da sua publicacao.



