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AGENCIA DE GESTAO DA TESOURARIA E DA DiVIDA
PUBLICA —IGCP, E. P.E.

Instrugao n.° 1-A/2015

Emissio de Obrigacdes do Tesouro de Rendimento
Variavel (“OTRV”)

Ao abrigo da alinea p) do n.° 1 do artigo 12.° dos Estatutos da Agén-
cia de Gestdo da Tesouraria ¢ da Divida Publica— IGCP, E. P. E.
(“IGCP, E. P. E.”), aprovados pelo Decreto-Lei n.° 200/2012, de 27 de
agosto, retificado pela Declaragdo de Retificagdo n.® 56/2012, de 3 de
outubro, e do n.° 10 da Resolu¢do do Conselho de Ministros n.° 86/2015,
de 24 de setembro, que veio estabelecer as condi¢des em que ¢ permitida
a emissdo de Obrigacdes do Tesouro Rendimento Variavel (“OTRV?”),
o Conselho de Administragdo do IGCP, E. P. E. aprovou a seguinte
instrugao:

SECCAO1
Disposicdes gerais

Artigo 1.°
Ambito
A presente Instrugdo estabelece as normas que regulam a emisséo e
colocagdo de Obrigagdes do Tesouro de Rendimento Variavel (“OTRV”),

bem como as condigdes de acesso e os direitos e deveres das instituigoes
de crédito que atuam em mercado primario.

Artigo 2.°
Regime juridico

1 — As emissdes de OTRV regem-se pelas normas aplicaveis as
emissdes de divida publica direta do Estado, designadamente, pelo
disposto na Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, com as devidas alteracdes,
que aprovou o Regime Geral de Emissao e Gestio da Divida Publica e
na Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 86/2015, de 24 de setembro,
bem como pelas disposi¢des regulamentares que venham a ser estabe-
lecidas pelo IGCP, E. P. E.

2 — As emissdes de OTRV aplicam-se as clausulas de agdo cole-
tiva, cujos termos de referéncia comuns foram aprovados pelo Comité
Econémico e Financeiro da Unido Europeia a 18 de novembro de 2011,
na versdo que se encontra publicada, a cada momento, no website do
IGCP,E. P.E.

Artigo 3.°
Anuncio da emissiao

1 — Antes do inicio do periodo de subscri¢do de uma nova série de
OTRV ou da reabertura de uma série de OTRV, o IGCP, E. P. E. divulga
através de aviso a publicar na 2.* série do Didrio da Republica a infor-
magao relativa a emissdo de OTRV que considera relevante.

2 — Séo, nomeadamente, indicados no aviso o montante indicativo da
emissdo, o valor nominal unitario de cada OTRY, o prego de subscrigao,
os valores minimo e maximo de subscri¢ao, o periodo de subscrigéo,
a data de liquidagdo, a data de reembolso do capital, o indexante e a
margem aplicavel, as datas de pagamento de juros e um sumario do
regime fiscal aplicavel, bem como outras condi¢des relevantes espe-
cificas da emissdo.

Artigo 4.°
Emissao e colocacio

1 — As OTRV podem ser objeto de emissdes simples ou por séries.

2 — As OTRV podem ser colocadas, direta ou indiretamente, junto
de investidores por uma instituicdo de crédito ou por consorcios de
institui¢des de crédito a mandatar pelo IGCP, E. P. E.

3 — As instituigdes de crédito a mandatar pelo IGCP, E. P. E. podem
ter fungdes de organizagdo e/ou colocagdo da emissdo de OTRV.

Artigo 5.°
Subscri¢ao de OTRY e critérios de rateio

1 — Na subscri¢do de OTRV, em mercado primario, tem que ser
observado o limite maximo individual de 1.000 OTRV por investidor.

2 — O namero de ordens de subscri¢do que podem ser dadas por
cada investidor, bem como os critérios de rateio a aplicar caso a pro-
cura seja superior ao numero de OTRV disponiveis, sdo definidos pelo
IGCP, E. P. E. em conjunto com a instituicdo de crédito ou institui¢des
de crédito organizadoras.

Artigo 6.°
Admissao a negociacio

As OTRV podem ser admitidas a negociagdo no mercado regulamen-
tado Euronext Lisbon, gerido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora
de Mercados Regulamentados, S. A., ou noutro mercado regulamentado
que venha a ser autorizado em Portugal.

Artigo 7.°
Liquidacio

1 — O registo e liquidagdo das OTRYV sera efetuado junto da Central
de Valores Mobiliarios, gerida pela Interbolsa — Sociedade Gestora
de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S. A., ou por outra central de valores mobiliarios que venha
a ser reconhecida pelo IGCP, E. P. E., de acordo com as regras legais e
procedimentais aplicaveis.

2 — A liquidago fisica e financeira das ofertas ¢ efetuada dois dias
uteis apds o apuramento dos resultados da oferta findo o periodo de
subscri¢cdo de OTRV.

3 — Excecionalmente, o IGCP, E. P. E. pode determinar outra data
de liquidag@o.

4 — Os procedimentos a seguir na liquidagdo fisica e financeira das
ofertas sdo estabelecidos pelo IGCP, E. P. E. e comunicados as institui-
¢oes de crédito através de instrugdes especificas.

Artigo 8.°
Deveres das instituicées de crédito

Sao, nomeadamente, deveres das institui¢des de crédito mandatadas
pelo IGCP, E. P. E.

(a) Colaborar ativamente com o IGCP, E. P. E. na defini¢do da estra-
tégia necessaria a emissdo de OTRV;

(b) Emitir as recomendagdes necessarias ao €xito da emissdo de
OTRV;

(c) Fazer os melhores esfor¢os na colocagao de OTRYV, assegurando
0 acesso a sua base de investidores;

(d) Manter o IGCP, E. P. E. permanentemente informado sobre os
resultados da subscri¢do de cada emissdo, bem como sobre quaisquer
outros eventos relevantes no ambito da emissao;

(e) Promover, de acordo com as boas praticas, a negociagdo em mer-
cado das OTRY, assegurando a liquidez, a eficiéncia e a regularidade
das condigdes de negociagdo deste instrumento em mercado secundario;

(f) Oferecer ao IGCP, E. P. E. garantias relativamente a liquidagao
fisica e financeira das ofertas.

Artigo 9.°
Alteracoes

Quaisquer alteragdes a presente instrugdo dependem da aprovagio
do IGCP, E. P. E., podendo as mesmas ser da iniciativa do proprio
IGCP, E. P. E. ou das proprias institui¢des de crédito.

Artigo 10.°
Entrada em vigor

A presente instrugdo entra em vigor no dia seguinte ao da sua pu-
blicagao.
20 de outubro de 2015. — O Vogal do Conselho de Administragao,

Antonio Abel Sancho Pontes Correia.
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