SESSAO DE APURAMENTO DE
RESULTADOS

Oferta Publica de Subscricao de

OTRV MAIO 2021

17 de maio de 2016

REPUBLICA IGCP EJ
Po RTU G UE s A Agéncia de Gestdo da Tesouraria

e da Divida Publica



1. EMITENTE ocr )

Aggéncia de Gestdo da Tesouraria
e da Divida Publica

REPUBLICA
PORTUGUESA

Da qual:

Divida direta do Estado (saldo em OT: 106.738 M€
circulagao) em 31/mar/2016: BT: 13.755 M€

Certif. Aforro: 12.874 M€
227.319 M€ Certif. Tesouro: 8.801 M€
Outros: 85.151 M€

OT cotadas na Euronext em Rating da Republica Portuguesa:
31/mar/2016: S&P: BB+

96.218 M€ Fitch: BB+

Moody’s: Bal
(12 emissdes) DBRS: BBB (low)

Fontes: Euronext, IGCP, Bloomberg 2




2. INTERVENIENTES NA OPERACAO

REPUBLICA

Emitente PORTUGUESA

Entidade IGCP 'EJ

re p resentante Aggéncia de Gestdo da Tesouraria
do Emitente e da Divida Publica

Organizacgao e (§
Coordenacao

Organizacgdo e Global

Colocagéo Banco BPI, Banco Portugués de Investimento, BEST — Banco Electrdnico de Servico Total,
Colocadores Caixa — Banco de Investimento, Caixa Geral de Depdsitos,

Novo Banco e Novo Banco dos Agores
AMPEREIRA, SARAGGA LEAL, OLIVEIRA MARTINS, JUDICE J
S

Apuramento 2.
dos '.. EURONEXT

Resultados

Apoio Juridico PLM) NN

SOCIEDADE DE ADVOGADOS, RL




3. CALENDARIO DA OFERTA PUBLICA

20 ABR 26 ABR RS'MIAlR 11 MAI

PUBLICACAO
MEMORANDO
DE INFORMAGAO

INiCIO DO PERIODO
DE SUBSCRICAO

\ 4

PUBLICACAO DA
COMUNICAGAO DE
AUMENTO DO
VALOR DA

EMISSAO \&

DATA LIMITE PARA
ALTERAR OU
REVOGAR
ORDENS

FIM DO PERIODO
DE SUBSCRICAO

v

DIVULGACAO
RESULTADOS

LIQUIDACAO DA OFERTA
E ADMISSAO




4. CONDICOES DA OFERTA PUBLICA

Oferta Publica de Subscricdo em Portugal destinada a investidores indeterminados
(pessoas singulares ou coletivas com residéncia ou estabelecimento em Portugal)

Tipo de Oferta

Finalidade da Oferta Financiamento da Republica Portuguesa

€750.000.000 em Obrigacdes do Tesouro de Rendimento Varidvel (OTRV), escriturais e ao
Objeto da Oferta portador de valor nominal €1.000 cada, denominadas “OTRV MAIO 2021”
(Montante inicial de até €350.000.000, posteriormente aumentado para até €750.000.000)

Ordem Minima: €1.000
Preco de Subscricao €1.000 Ordem Maxima: €1.000.000
Muiltiplos de €1.000

5 anos

Maturidade Reembolso em 19 de maio de 2021

Pagamento de Juros Semestral (base atual/360)

Taxa de Juro Anual Variavel, correspondente a Euribor a 6 meses + 2,20%
Nominal Bruta (taxa de juro minima: 2,20%)

IGCP 'EJ

Agéncia de Gestao da Tesouraria
e da Divida Publica

Agente Pagador




4. CONDICOES DA OFERTA PUBLICA (CONT.)

Critérios de Atribuicao

Se a procura for superior ao montante maximo de obriga¢Ges disponiveis,
aplicam-se sucessivamente os seguintes critérios:

a)

Atribuicdo de €10.000 em OTRV (ou menos caso tenha sido solicitado
montante inferior). No caso do montante disponivel ser insuficiente para
garantir esta atribuicdo, serao satisfeitas as ordens que primeiro tiverem
dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens. Relativamente as
ordens que entrarem em sistema no dia util em que for atingido o montante
em oferta, serdo sorteadas as ordens a satisfazer.

Atribuicao
Minima

Atribuicdo do montante restante baseado na prioridade da data da ordem
de subscricdo. As ordens de subscricdo que entrarem em sistema no dia em
que se atinja o montante da Emissdo, serd atribuido um montante de
obrigacdes de forma proporcional ao montante solicitado em lotes de
€1.000 em OTRV com arredondamento por defeito.

Prioridade
Tempo e Rateio
Proporcional
com Base na
Data da Ordem

Atribuicdo sucessiva de mais €1.000 em OTRV as ordens de subscricao que,
apos a aplicacdo dos critérios anteriores, mais proximo ficarem da atribuicao
de 1 lote adicional de €1.000 em OTRV. Se o montante for insuficiente, ha
lugar a sorteio.

Sorteio




5. RESULTADOS DA OPERACAO

IGCP 'EJ

Agéncia de Gestao da Tesouraria
e da Divida Publica

Apuramento dos Resultados da

Oferta Publica de Subscrigao de
REPUBLICA

OTRV MAIO 2021 PORTUGUESA




5.1. PROCURA RECOLHIDA DURANTE A OFERTA

Procura bruta *
( ( ) )
26 DE ABRIL 1.2 dia do periodo de €455.538.000
subscricao
\_ \_ J _J
( 7 Ultimo diaem que as ) )
11 DE MAIO ordens podiam ser €1.118.329.000
revogadas ou
\_ \_ alteradas J J
( ( ) )
16 DE MAIO Ultimo dia do periodo €1.234.928.000
de subscricao
\_ \_ J J

15
Dias uteis
de oferta

* Procura bruta antes de validagdo das ordens

8



5.2. RESULTADOS DA OFERTA

EM OFERTA PROCURA VALIDA

OFERTA

TOTAIS (a+b+c+d) €750.000.000 €1.217.762.000 1,62x

PROCURA

MONTANTE MIiNIMO
atribuido (a) ,
(€10.000 ou menos quando €361.353.000 Até €10.000

tenha sido pedido montante
inferior)

MONTANTE atribuido

II\.|TE’G.RALME.NTE até a? €320.190.000 I\/.Iorlténte ac.umulado e.atribuido até ao
dia uatil anterior ao rateio dia util anterior ao rateio (26-abr-2016)

(b)

MONTANTE atribuido por

RATEIO (c) €67.172.000 Fator de Rateio 0,729717629752
(dia do rateio 27-abr-2016)

MONTANTE atribuido por Atribui.ga"lo por sortgio é,s 'order.ws de
€1.285.000 subscricdo que mais proximo ficarem

SORTEIO (d) A o .

da atribuicdo de €1.000 adicionais

429

Ordens
invalidas **
(€17.166.000)

** Duplicagdo de numero de contribuinte




5.2. RESULTADOS DA OFERTA (CONT.)

VALOR SUBSCRITO EM
OBRIGACOES

N.2 % MONTANTE COLOCADO
INVESTIDORES .

€1.000 a €10.000 27.895 72,2% Outros

3%

€10.001 a €50.000 8.794 22,8%

€50.001 a €100.000 1.323 3,4%

€100.001 a €500.000 572 1,5%

Sindicato

Mais de €500.000 0,1% Colocagdo

97% Total
Intermediarios

Financeiros:
20

38.630

Investidores
(95% residentes ou com
estabelecimento em Portugal)




5.3. OUTRAS INFORMACOES

Informacgao relevante para liquidagao da OPS
enviada aos Intermediarios Financeiros as
11H de 17 de maio

Resultados também divulgados em:
Website do IGCP (www.igcp.pt)
Boletim de Cotacdes

Data liquidacao da OPS *

19 MAI

(Banco Liquidador da operacao: Banco BPI)

Data de admissao OTRV MAIO 2021

19 MAI

ISIN PTOTVGOEOO008
Negociacao em continuo

* No periodo de liquidacdo noturno na plataforma T2S 11
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